brﬂﬂd{:ﬂﬁt www.broadcast.com.br

24/09/2026 11:27:39 - AE NEWS
AUSTIN/ALEX AGOSTINI: RPM CORROBORA BC DEPENDENTE DE DADOS E DEIXA
PORTA ABERTA PARA CORTES

Por Gabriela Juca

Sao Paulo, 24/09/2026 - O Relatorio de Politica Monetaria (RPM) do terceiro trimestre corrobora a
avaliacdo de um Banco Central dependente de dados € mantém a porta aberta para novos cortes da Selic,
segundo o economista-chefe da Austin Rating, Alex Agostini.

Agostini pondera, no entanto, que o documento foi “um pouco decepcionante”, uma vez que uma das
funcdes da autarquia € orientar as expectativas a frente. “Isso ndo ocorre de maneira satisfatoria no
relatorio. Ainda que o cendrio seja marcado por grandes incertezas, € possivel - e desejavel - reconhecé-las
e, a0 mesmo tempo, oferecer algum direcionamento. Nesse sentido, a comunica¢io decepcionou um pouco
e precisa melhorar”, destaca.

A Austin revisou recentemente a projecdo para a Selic ao fim do ano, de 13,75% para 13,50%. Ele avalia
que a reunido de novembro sera crucial, com a defini¢do do préximo presidente e com mais elementos
sobre a conducdo das contas publicas.

Agostini chama atengdo para a énfase dada pelo BC aos choques de oferta, em especial os efeitos do
petrdleo e do clima sobre pregos e atividade. “Esse € um ponto que preocupa, porque ja existem os efeitos
do El Nifio e temos a expectativa de La Nifia no ano que vem. Portanto, essas preocupacdes comecam a
entrar no radar, e esse € um aspecto relevante que o BC destaca”, disse.

Na leitura do economista, o RPM também evidencia limites para respostas fiscais no exterior, apds medidas
usadas para amortecer os impactos do petroleo sobre inflagdo e combustiveis. Esse espaco, segundo ele,
estaria mais restrito por dividas em torno da sustentabilidade das dividas, inclusive em economias
emergentes dependentes da importacdo de energia.

No cenario doméstico, Agostini avalia que o BC reconhece sinais de arrefecimento, embora a inflagdo
ainda esteja acima da meta no horizonte relevante e aponte riscos ligados ao descompasso fiscal. Ainda
assim, o economista ressalta que o Comité indica a necessidade de consolidar a desaceleragdo sem que se
materialize, adiante, um risco de recessao.
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